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Raport cu privire Ia auditul situatiilor financiare

Opinie

Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale METROREX S.A. (..Societatea™), cu
sediul social in Bucureti, bd. Dinicu Golescu nr. 38, Sector 1, identificatd prin codul unic de
inregistrare fiscala 13863739, care cuprind bilanful la 31 decembrie 2017, contul de profit si
pierdere, situajia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie aferente
exercifiului incheiat la aceasti dati si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele
explicative anexate.

Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2017 se identifica astfel:
- Total capitaluri 215.382.526 lei

- Rezultatul exercitiului 0 lei

In opinia noastra, situatiile financiare individuale anexate oferd o imagine fidela a pozitiei
financiare a Societdii la data de 31 Decembrie 2017 precum si a performantei financiare sia
fluxurilor de trezorerie pentru exercifiul financiar incheiat la aceasti dati in conformitate cu
prevederile Ordinului  Ministrului Finantelor Publice nr. 18022014 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situafiile financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate, cu modificarile si completarile ulterioare (,,OMFP 1802/2014™),

Baza pentru opinie
4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (*ISA™M),

Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza
»Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 (sLegea’). Responsabilitafile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului intr-un audit al
situaiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fad de Societate, conform
Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Eticd pentru Contabili (codul I ESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul
situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit
responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de
audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia

noastra.
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Evidenfierea unor aspecte

5. Noi consideram relevante urmatoarele aspecte:

(a) Activitatea Societéfii este dependenta intr-o foarte mare masura de implicarea Statului Roman in
ceea ce priveste acordarea alocatiilor bugetare pentru activitatea de exploatare si de investiii.
Avéand In vedere imporlanfa Metrorex S.A., nu se preconizeaza ci in viitorul apropiat Statul
Romén si intrerupi acordarea acestor alocatii.
Asa cum este prezentat in Nota 5.1 — ~Creanfe”, pentru primele noud Iuni din anul 2017
Metrorex S.A. a solicitat si a primit subventia pentru transportul de cilatori cu metroul in
cuantum de 266.850.000 lei dar nu i-a fost alocati subventia pentru transport de calitori cu
metroul aferenté perioadei octombrie - decembrie 2017 in valoare de 106.650.000 lei. Pani |a
data prezentului raport Metrorex S.A. nu a primit aceastd subventie solicitata, desi prin
Ordinul Ministrului Transporturilor nr. 1814/2017, in luna decembrie 2017 a fost aprobat
actul aditional nr. 2, care prin modificarea/completarea prevederilor art. 5(1) din Contractul
de servicii publice, incheiat intre Ministerul Transporturilor in calitate de Autoritate
contractantd si Metrorex S.A. in calitate de Operator, aprobat prin Ordinul Ministrului
Transporturilor nr. 350/2016, a condus la indeplinirea conditiilor legale pentru analiza si
aprobarea deschiderilor de finan(are. in conformitate cu prevederile legii bugetului de stat pe
anul 2017 nr. 6/17.02.2017 si avand in vedere balanfa de venituri si cheltuieli a Societatii la
data de 31 decembrie 2017, Metrorex S.A. a constituit o creantd asupra statuluj cu privire la
creditele bugetare nealocate [a capitolul ,subventii pentru transport célatori cu metroul”, in
cuantum de 106.650.000 lei, concomitent cu inregistrarea unei datorii catre bugetul de stat in
sumd de 15.145.403 lei pentru subventia care riméne excedentars la 3| decembrie 2017. Ca
urmare a acestor operatiuni, venitul din subventia de exploatare aferent trimestrului 1V al
anului 2017, reflectat in situatiile financiare la 31 decembrie 2017 este de 91.504.597 lei.

(b) Societatea are demarate o serie de obiective de investifii in curs, aflate in diferite stadii de
executie. O parte din aceste valori este reprezentata de proiecte si studii de fezabilitate pentru care
nu au mai fost alocate fonduri pentru continuarea lucrarilor. Societatea analizeaz posibilitatea si
oportunitatea finalizarii obiectivelor respective, precum si eventualele posibilitati de valorificare
in situafia in care acestea nu mai sunt utile Societdfii. Efectele unor eventuale decizii de sistare
(abandonare) a acestor obiective de investitii nu a fost cuantificat la data intocmirii situatiilor
financiare,

(c) Asa cum este prezentat in Nota 10.6 — , Active $i datorii contingente” Socielatea este obiectul
unui numér de actiuni in instan{, cele mai semnificative privind exproprierile si disputele cu
0 parte din constructorii magistralelor de metrou care urmeaza sé intre in patrimoniul public,
investitii care sunt finanfate de Ia Bugetul de Stat. in cursul anului 2017 st la inceputul anului
2018 Metrorex a pierdut definitiv o parte din aceste procese si drept urmare instanfele au
dispus efectuarea unor pliti importante in sarcina societdlii reprezentand contravaloarea unor
lucrari executate, penalitati de intérziere, actualiziri de preturi, etc. Pentru o parte din sume
conturile bancare ale Societi{ii destinate operatiunilor curente din surse proprii au fost deja
executate silit Tn anul 2018, iar Metrorex, cu toate cj 2 efectuat demersuri importante pentru
recuperarea acestora de la Bugetul de Stat, nu a reusit pand la data raportului s recupereze
aceste sume. Conducerea Societiii nu a putut face nici o estimare rezonabili cy privire la
recuperarea de la Bugetul de Stat a sumelor deja executate, sau a sumelor imputate pentru
care existii hotarari definitive a instantelor judecatoresti si nici nu a putut identifica procedura
de transfer a sumelor intre titlurile bugetare, iar noi nu am @ putut cuantifica posibilul impact
asupra rezultatului anului incheiat la 31 decembrie 2017.
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Aspecte cheie de andit

6. Aspectele cheie-de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional; au

—————————avul cea-mai-marc-importan{a pentru-auditul si tuafiilor financiare ale perioadei-curenic, Acesie -

aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarca
opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separatd cu privire la aceste aspecte cheie.

Aspecte cheie de audit

Modul in care aspectul a fost tratat in
timpul auditului

Recunoasterea veniturilor

Veniturile recunoscute in anul 2017 depind de
recunoasterea i evaluarea adecvatid. Dupa
pérerea noastrd, recunoasterea veniturilor este
semnificativa pentru audit deoarece Societatea
ar putea contabiliza incorect veniturile prin
contabilizare in perioade necorespunzitoare
(separarea exercitiilor).

Veniturile Societatii cuprind in principal
veniturile din vanzarile de servicii de transport
si venituri din subventii. Transportul public de
calatori cu metroul are caracter de serviciu
public social. Pentru aceste servicii Societatea
primeste de la bugetu] de stat transferuri care
sa acopere diferenfele dintre veniturile proprii
din activitatea de transport de caldtori si
cheltuielile totale, inclusiv cele determinate de
exploatarea,  fintretinerea  si  repararca
obiectivelor de protectie civil.

Veniturile din vénzari cuprind in principal
vanzarile de servicii de transpor, precum si
partea care a fost recunoscutd ca venituri din
subventiile pentru acoperirea diferentei dintre
cheltuielile efective si veniturile realizate din
activitatea de exploatare a metroulu;.

Veniturile din servicii de transport sunt
inregistrate in cvidenfa contabili pe misura
vanzérii cartelelor magnetice de transport.
Veniturile din subven(ii sunt recunoscute atit
timp cat exista o asigurare rezonabili ci ele vor
i incasate iar Societatea va indeplini conditiile
impuse pentru primirea lor.

Procedurile noastre de audit pentru abordarea
riscului de denaturare semnificativi in legdturd
cu  recunoasterea veniturilor, care a fost
considerata risc semnificativ, au inclus:

v evaluarea principiilor de recunoasterc a
veniturilor in conformitate cu prevederile
legale si in raport cu politicile contabile
proprii ale Societtii; ,

v testarea  existenfei  si  eficacitaii
principalelor controale interne pentru a
preveni si detecta frauda si erorile la
recunoagterea veniturilor, Aceastd
procedurd a inclus testarea controalelor
pentru recunoasterea veniturilor pe baza
livrarilor efectuate §i serviciilor prestate,
prin referire la un esantion de tranzactii;

v evaluarea, pe bazi de esantion, a
recunoasterii  in  exercitiul  financiar
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corespunzator a veniturilor jnregistrate
aproape de finalul exercitiului financiar,
prin compararea tranzactiilor selectate cu
documentatia relevanti;

v obtinerea de confirmari ale soldurilor
clientilor la sfarsitul exercitiului financiar,

—pe baza de esantion; —— —

v examinarea jurnalului de vanziri dupa
incheierea exercifiului financiar pentru a
identifica storndrile semnificative efectuate
si inspectarea documentajiei relevante
pentru a evalua daca veniturile aferente au
fost contabilizate in exercitiul financiar
corespunzator.

Imobiliziri corporale in curs de exceutie

Potrivit Notei | din situagiile financiare
individuale, imobilizrile corporale in curs de
execuiie ale Societatii la data de 31 decembric
2017 au o valoare de 3.667.945.060 lei.

Datoritd  importantei  rationamentelor si
estimdrilor pe care le implici o evaluare in
acest domeniu §i valoarea semnificativa a
imobilizérilor corporale in curs de executie,
consideram ca evaluarea  imobilizarilor
corporale in curs de execulie constituie un
aspect cheie de audit.

In cadrul imobilizarilor corporale in curs sunt
inregistrate atat imobiliziri care la finalizare
vor [i incluse in imobilizérile corporale ale
Societdtii, urméand a fi amortizate de la data
punerii in functiune, cit si imobiliziri care
odatd finalizate vor fi transferate in patrimoniul
public al statului. La momentul transferului
imobilizarilor in patrimoniul public, subventia
pentru investifii primitd pentru finanfarea
acestora se reduce in mod corespunzitor.

Investitiile pentru realizarea proiectelor de
modernizare si dezvoltare a infrastructurii si
materialului rulant se finanteaza de la bugetul
de stat sau din credite garantate de stat si
rambursate de la bugetul de stat. Aceleasi
prevederi se aplicd si pentru obiectivele de
protectie  civild, sumele alocate fiind
nominalizate distinct in bugetul de venituri si
cheltuieli al Metrorex S.A..

Procedurile noastre de audit pentru abordarea
riscului de denaturare semnificativa in legaturd
cu evaluarea imobilizarilor corporale in curs de
exccutie, care a fost consideratd risc
semnificativ, au inclus:

v' evaluarea metodologiei aplicate si a
caracterului adecvat al ipotezelor cheie:

v" verificarea acurateici si a relevantei datelor
care au fost utilizate de Societate in
procesul de identificare si evaluare a
indiciilor de depreciere a imobilizarilor
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corporale in curs de executic.

Alte informatii — Raportul administratorilor

sl

-Administratorii-sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informafii. Acele alie

cuprind situatiile financiare si raportul auditoruluj cu privire la acestea.

Opinia noastré cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si, cu exceptia
cazului in care se mentioneazi explicit in raportul nostru, nu exprimim niciun fel de concluzie de
asigurare cu privire la acestea.

in legaturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembric
2017, responsabilitatea noastra este si citim acele alte informatii si, in acest demers, si apreciem
dacd acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare sau cu
cunostiniele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului sau daca ele par a fi denaturate
semnificativ,

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportdm dac acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu prevederile Ordinului Ministruluj Finantelor
Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu modificarile ulterioare.

In baza exclusiv a activitafilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in

opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care
au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordant, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
prevederile Ordinului Ministrului Finanfelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind sitvatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate, cu modificarile ulterioare.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobéndite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de
31 decembrie 2017, ni se cere si raportam daca am identificat denaturiri semnificative n
Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitiitile conducerii §i ale persoanelor responsabile cu guvernanfa pentru situatiile
financiare

8.

Conducerea Societéii este responsabilz pentru intocmirea situatiilor financiare care si ofere 0
imagine fideld in conformitate cu OMFP 1802/2014 si pentru acel control intern pe care
conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situalii financiare lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitaii
Societaii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daci este cazul, a aspectelor referitoare
la continuilatea activitatii §i pentru utilizarea contabilitayii pe baza continuitdtii activititii, cu
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exceplia cazului in care conducerca fie intentioneaza sa lichideze Socictatea sau si opreasci
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realisti in afara acestora.

10. Persoancle responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportarc financiara al Societatii.

——————Responsabilitifile-nuditorului fntr-un audit al situatiilor financiare - o b i

I'I. Obiectivele noastre conslau in oblinerea unei asiguriri rezonabile privind masura in care situatiile

financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fic de frauda, fie de
croare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garanlie a faptului ca un audit
desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daci aceasta
existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative
dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta

deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

12. Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata
fie de frauda, fie de eroare, proicctam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obginem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baz
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de fraudi
este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturari semificative cauzate de eroare,
deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false
si evitarea controlului intern.

- fnlelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar firi a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitafii
controlului intern al Societitii. :

- Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentirilor aferente de informatii realizate de cétre conducere.

- Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilititii pe baza continuititii activitd|ii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exists o incertitudine semnificativi cu privire la evenimente sau conditii care
ar pulea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societitii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluziondm ci existd o incertitudine semnificativa, trebuie s
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare
sau, in cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate, sa ne modificiim opinia. Concluziile
noastie se bazeazd pe probele de audit objinute pana la data raportului auditorului, Cu toate
acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfagoare
aclivitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

- Evaluam prezentarea, structura si continutul situaiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de
informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele care stau
la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.
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13. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernania, printre alte aspecte, aria planificats si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri alc auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului,

e la

14, De -asemenea, - furnizam persoanclor responsabile cu guvernanta o declaratie _cu_pri

_—— —————conformitaieanoastri-cu=cerintele etice _privind -independenfa’si-le-comunicam-toate-re latiile-si

alte aspecte care pot [i considerate, in mod rezonabil, ¢ ar putea si ne afecteze independenta si,
unde este cazul, méasurile de siguranti aferente,

I5. Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanclor insdrcinate cu guvernanta, stabilim acele
aspecte carc au avut o mai mare importanti in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din
perioada curentd si, prin urmare, reprezintd aspecte cheic de audit. Descriem aceste aspecte in
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementérile impiedici
prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstan(e extrem de rare,
considerdm ca un aspect nu ar trebui comun icat in raportul nostru deoarece se preconizeazi in
mod rezonabil cd beneficiile interesuluj public si fie depasite de consecintele negative ale acestei

comunicari.
Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

16. Am fost numifi la data de 19.12.2017 si auditim Situatiile financiare ale METROREX S.A.
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 Decembrie 20]7. Durata totala neintrerupti a
angajamentului nostru este de trei ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 3] Decembrie

2015 pand la 31 Decembrie 2017.

Confirmam ca:
e in desfisurarea auditului nostru ne-am pastrat independenta fata de entitatea aud itata;

® Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5
alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.

in numele

Exias Consultants SRIL,

Bucuresti, Calea Serban Voda, nr. 140, D1

inregistrati la

Camera Auditorilor Financiari din Romania cu nr. | 190/2013

Florin Rotaru - Auditor
inregistrat la
Camera Auditorilor Financiari din Roménia cu nr. 1955/2007

Bucuresti,
22 Mai 2018
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